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Nous sommes heureux de vous accueillir chez MarketAxess 
Post-Trade
Vos hôtes pour aujourd’hui

Christophe Roupie

Head of EMEA et APAC

Geoffroy Vander Linden

Country Head, 
Netherlands

Yesmine Kacem

Post trade customer service 
Netherlands
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2 – Aperçu technologique et 
opérationnel
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Fonctions Eléments inchangés Changements à noter 

Fichiers entrants
• Utiliser les conventions de nommage de fichiers DBAG

• La structure des fichiers reste la même

• Toutes les versions des formats DBAG sont compatibles

• Aucun

Mapping des 
champs des 
fichiers entrants

• Tous les champs RTS 22 sont mappés

• Tous les champs nécessaires pour RTS28 or SI 
Determination e.g. Order Group ID, Passive/Aggressive 
indicator

• Champs nécessaires correspondants au format de fichiers 
de réponse RRH par exemple Message ID, Customer 
configurable fields

• Tous les champs qui ne sont pas mappés seront ignorés

• Veuillez vous référer à la liste des champs mappés pour 
tous les champs qui ne sont pas inclus

Types de fichiers 
de réponse

• Réponse initiale

• Réponse ultérieure

• Réponse NCA

• Trade Status Report

• Aucun

Format de fichier 
de réponse

• La structure des fichiers de réponse sera la même que 
celle actuellement 

• Le statut reflétera le statut DBAG

• Les champs propriétaires DBAG seront inclus

• Les conventions de noms de fichiers DBAG seront 
utilisées

• La Version d’enregistrement ne sera pas renseignée

• Les codes d’erreur seront ceux de MKTX

• ID du champ n’apparaîtra pas dans les erreurs et Le nom 
du champ correspondra au nom de champ MKTX

• Les transactions saisies manuellement ne généreront pas 
de réponse

Les Convertisseurs du ‘Approved Reporting Mechanism’ (ARM)
Aperçu des groups de services– Changements majeurs



Récapitulatif des fichiers de réponse

Réponses par événement: 

• Réponse initiale

– La réponse Marketaxess vient immédiatement après la soumission originale

• Réponse ultérieure

– Générée lorsqu’une transaction a été automatiquement « rejouée » par MarketAxess suite au traitement 
HELD

– Les transactions initialement acceptées peuvent finir par être rejetées

• Réponses NCA: 

– Réponses spécifiques à l’NCA

Réponses par fréquence temporelle:

• Trade Status Report 

– Déclenchées toutes les demi-heures et inclut toute transaction qui a changé d’état au cours des 30 
dernières minutes

– Granularité des status partiellement réduites



Flux de processus et de réponse (simplifié)
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Gestion des données dans l’EDS

Interfaces techniques:
• Fichiers CSV via SFTP (automated)
• Upload de Fichiers CSV via le GUI
• Entrée manuelle ou modification à jour via le GUI
• L’accès est soigneusement contrôlé, les entreprises sont 

en mesure de restreindre les employés qui ont accès au 
système

• N.B. Pour les entreprises qui sont déjà souscrites sur la plateforme de trading MarketAxess, les Tokens
sont susceptibles d’exister dans l’EDS déjà pour cette entité juridique. Ces entreprises doivent donc se 
méfier de la duplication potentielle des enregistrements (en particulier pour les traders fixed income)

Maintien des enregistrements dans l’EDS:
• Chaque enregistrement a son propre cycle de vie
• Une fois entré, il peut être modifié ou annulé
• Le compte de soumission et le Token sont utilisés 

pour référencer de façon unique un enregistrement 
existant

• La dernière version d’un enregistrement est celle 
qui sera utilisé pour enrichir la transaction quelle 
que soit la date d’échange

EDS

1. New trader joins on 1st 
April 2021

Send new record to EDS:
• Token: 123
• Executing Entity: ABC Trading
• Effective Date: 01/04/2021
• Trader Details

2. Trader gets new passport

Send update to EDS
• Token: 123
• Executing Entity: ABC Trading
• Passport Number: XYZ

3. Trader leaves organisation 
on 1st September 2021

Send update to EDS
• Token: 123
• Executing Entity: ABC Trading
• Set Expiry Date: 01/09/2021



Les utilisateurs du portail EDS peuvent ajouter ou modifier des enregistrements EDS individuels s’ils ont 
l’autorisation requise.
Il y a trois sections principales à compléter lors de l’ajout d’un enregistrement EDS qui sont décrits ci-dessous

2. Entity Details

Soit les informations personnelles
ou le LEI doivent être renseignées

1. Submission Details

Ici, les utilisateurs doivent ajouter les détails 
suivants;

- Submission Account

- Token (Internal Code)

- Record type (Internal, Client, Other)

- Business Unit (Optional)

3. Executing Entity Registration

▪ C’est là que l’entrée (ou record) EDS est enregistré pour un Participant MTF or un Client Market 
Axess. Les LEI de l’entité d’exécution mises à la disposition de l’utilisateur seront créées durant le 
processus de l’onboarding

▪ Chaque LEI a une date d’entrée en vigueur et une date de fin – les transactions avec des trade
dates en dehors de cette fourchette ne seront pas enrichies

EDS - Utilisation de l’Interface Graphique (GUI)



Validations de migration ARM 

• MarketAxess dispose d’un mécanisme pour prévenir les faux rejets aux transactions lorsqu’une 
entreprise tente d’annuler ou de mettre à jour une transaction initialement soumise via un autre 
système ou ARM

• Pour les modifications des transactions soumises au système DBAG, MarketAxess suspendra ses 
vérifications du cycle de vie lors de la mise à jour ou l’annulation de la première version de la 
transaction qu’il reçoit lorsque si la trade date est antérieure à la date de migration

- Une fois cette transaction acceptée, MarketAxess commencera la validation des soumissions ultérieures. 

MKTX system

DBAG system

Client 

1. New Transaction
Txn Ref: 123

Executing Entity: ABC
Trade Date: 1/3/2021

2. Cancel Transaction
Txn Ref: 123

Executing Entity: ABC
Trade Date 1/3/2021

3. Cancel Transaction
Txn Ref: 123

Executing Entity: ABC
Trade Date: 1/3/2021

Client Migration Date: 1/4/2021

Trade Date < 
Migration Date – 
Accept Transaction

Cancel already 
accepted – reject 
transaction

Transaction 
Accepted
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Elements Eléments inchangés Changements à noter 

Version FIX • FIX 4.4
• FIX 5.0 pris en charge

• FIX 4.2 non pris en charge

Quotes • Utilisation des normes FIX générales
• Seulement les messages pour les mass quote sont pris en

charge (les single quotes peuvent toujours être envoyées 
via ce mécanisme)

Quote Actions
• Entrer

• Annuler
• Modifications (À venir, en production au T3)

Trades • Utilisation des normes FIX générales
• Seulement les messages trade capture (non pas les 

message user trade capture)

Field level data
• All RTS 1 & 2 fields sont couverts

• Utilisation de balises FIX standards

• Quelques déviations dans les balises FIX personnalisées 
(voir document delta)

• Venue – détermine s’il est négocié sur un trading venue, et 
si c’est un equivalent venue – nouveau champ pris en 
charge

• Trading Capacity – Deal, Match, Agency (instead of MPTX 
and ACTX flags) – nouveau champ pris en charge

• Counterparty Trading Capacity – Deal, Match, Agency –
nouveau champ pris en charge

Deferral  Flag 
Calculation

• Equities – LRGS flags

• Non-Equities – ILQD, SIZE, LRGS flags

• Non-Equities –la logique de publication reportée sur APA
utilise Counterparty Trading Capacity. SIZE flag ne 
s’appliquait que si la trading capacity du client ou la 
contrepartie est DEAL

Approved publication arrangement FIX (APA)
Aperçu des groups de services– Changements majeurs

Veuillez consulter le document delta marketaxess 'APA FIX' pour une liste plus détaillée des différences entre les systèmes MKTX et DBAG



Leased Lines

• MarketAxess travaille avec Deutsche Borse pour mettre en place une connectivité directement de 
DBAG à MKTX afin que les clients puissent continuer à tirer parti de leurs Leased Lines.

• Impact client

- Le client peut tirer parti de l’infrastructure existante et des Leased Lines

- Lancez une nouvelle session FIX avec MarketAxess

- Les clients devraient modifier les adresses IP 

- Ceci sera disponible dans nos environnements de test et de production à partir du 22 Mars

- Un Préavis de 24 heures à l’avance sera nécessaire pour installer des pare-feu

• Les clients ont également la possibilité de se connecter directement à MarketAxess via Internet ou 
une ligne louée

Client DBAG MKTX
New

Leased
Line

Existing 
Leased

Line

* Connectivité entre DBAG et MA. Aucune 
nouvelle ligne louée par un client n’est requise
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Roadmap
Vue d’ensemble primaire de l’approche migratoire progressive 

Fonctionnalités

Phase actuelleLivré Phase suivante

• Adaptateurs ARM (CSV+XML 
in-bound)

Mar. 2021 – May 2021 Jun. 2021 – Aug. 2021

• Adaptateurs Brexit

ARM

• Adaptateurs ARM (CSV+XML 
outbound)

• Nouveaux Régulateurs ARM part 1

• Dashboards Assisted Reporting 

APA

• Dashboards Assisted Reporting 

• Support pour XML over MQ for APA

• Changements du cycle de vie 

• EMIR

• Adaptateur EMIR XML 

Autres

• Migration des données historiques
pour SI Identification 

ARM

• Nouveaux Régulateurs ARM part 2

• Rapports ARM TROALL & TROERROR

EMIR

• TREMIR

• support  Regis TR

Other

• RTS 28 Changements d’output

• RTS 28 migration des données

• RTS 27 améliorations logiques**

• APA Rapports EOD(scope TBC)

• Commodity Position Reporting

*La version exacte des fonctionnalités est sujette à des changements possibles
**Sous réserve du moment de la suspension au niveau du EU Member State
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3 – Accords complémentaires



15

Accords complémentaires
• Avant la migration d’un client sur l’environnement de production Marketaxess, nous devrons aligner les 

accords complémentaires existants avec le: 
o Descriptions de services MarketAxess 
o Service Level Agreements MarketAxess 

• Nécessaire pour refléter la prestation des services et les fonctionnalités offertes par MarketAxess
• Normalisation des obligations d’audit
•

Nom du document Mise à jour requise?

Appendix 1 General Terms Pas de changement

Appendix 2 - Supplement Agreement on data processing Pas de changement

Appendix 3 – Price List Pas de changement

Appendix 4 - Supplement Agreement for the Technical Connectivity N’est plus necessaire

Appendix 5 - Supplement Agreement for the Provision of MiFID II OTC Trade Reporting À mettre à jour 

Appendix 6 - Supplement Agreement for the Provision of Systematic Internaliser Services À mettre à jour 

Appendix 7 - Supplement Agreement for the Provision of MIFIR Transaction Reporting À mettre à jour 

Appendix 8 - Supplement Agreement for the Provision of EMIR Transaction Reporting À mettre à jour 

Appendix 9 - Supplement Agreement for the Provision of Best Execution Services À mettre à jour 

Appendix 10 – Order Form Pas de changement

Appendix 11 - Supplement Agreement for the Provision of Art. 58 MiFID II OTC Commodity Derivatives 
Position Reporting

À mettre à jour 

Appendix 15 - Supplement Agreement regarding the Implementation of Regulatory Outsourcing
Requirements

Remarque : suppression de 
l’obligation d’avoir un rapport d’audit 
externe de partie tierce
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4 –Processus de Cut-over
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La migration comprend généralement les activités suivantes 
qui peuvent fonctionner en parallèle

date de 
Cutover

Fonctionnelle
Parallèle

Critères de 
succès de test 

satisfaits

Connectivité
technique 
établie et 

testée

Message APA 
FIX ou XML 
EDS rempli

Établissement de
Connectivité - Test

Analyse des données et construction technique

Cutover

weekend
Migration 

Évaluer les lacunes 
et mesurer l’effort 
de migration 

Ressource de 
développement

Coordination des

tiers

Convenir pour le week-end cutover

Vérifier le planning avec a MA RM

Migration « générale » prise en charge 
weekends – plus à suivre

22 
MAI

19 
JUIN

Établissement de
Connectivité - Prod

On-board à l’UAT

Formation GUI

Tests itératifs

On-board en

Prod

Accords complémentaires exécutés

Formation et tests
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Veuillez suivre les étapes clés suivantes avant le cut-over 

Connexions SFTP et FIX testés  et Live en production 

MarketAxess alerté six à huit semaines avant votre date prévue de cut over

Accords complémentaires signés par votre entreprise

Suspend la fonction trade lifecycle activé

European Data Store (EDS) pre-remplie pour toutes les Personnes Naturelles avec les tokens

Formation GUI pour vos fonctions internes (e.g. Operations, Technology, Program 

Management, Compliance/ Legal, Procurement) ainsi que tous les clients délégués

Intégrer les rapports End-of-Day et GUI dans votre environnement opérations et contrôle
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Durant votre weekend de migration nous vous conseillons de 
suivre les activités suivantes

Weekend Pre – Cutover Post - Cutover

ARM

(plus T+1 
reports: EMIR)

• Derniers jours de fichiers envoyés à 
Deutsche Borse vendredi

• Rejets de l’ARM ou régulateurs à clôturer

• Statut DB final pris vendredi COB 
(dashboard status, EOD reports etc.) 
pour la réconciliation

• Destination SFTP est passée à MA

• Suspension des programmes back-
reporting (i.e. annulation et correction)

• Premiers fichiers envoyés à 
MarketAxess lundi matin

• MarketAxess GUI « File Monitor » 
surveillé par l’équipe des opérations 
pour l’état en temp réel du fichier

• Réception les premiers rapports EOD de 
MarketAxess

• Début du processus de mise à jour des 
tokens EDS 

• Services client en stand by pour le 
support client

• Reprise des programmes back-reporting 
une fois le BAU est mis en place

APA • Connexion de Leased Line pointée vers 
le MA node

• FIX message new build fully tested

• Messages d’exécution initiaux envoyés à 
MarketAxess lundi une fois que le 
trading day commence

• Compréhension de l’approche de 
correction post-migration du trade 
lifecycle 
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Support et planning de la migration 

Nous sommes prêts à vous accompagner dans votre programme de migration

Nous pensons que vous devriez commencer vos activités de préparation au plutôt 

Nous assurons les supports des week-ends de migration à partir d’avril 2021

Planifiez une date de cutover après que vos services soient pris en charge en production

La migration ARM sera achevée d’ici la mi-septembre 2021

Migration pour tous les services achevée d’ici mi-novembre 2021

Veuillez noter
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5 –Démonstration GUI
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Questions et réponses
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PTRM@marketaxess.com PTCS@marketaxess.com

T: +44 20 3655 3440 UKT: +31 20 8888 026 Netherlands 
T: +44 20 3655 3588 UK

Please also visit our Welcome site, which serves as an 
information hub for all new clients

Our Client Services team will be your 
go-to contacts with regard to all 
technical questions from onboarding 
to incident management

Our Relationship Management team 
will be your liaison in all business 
considerations and a trusted partner 
in all matters regulatory reporting

Merci pour votre attention! 

…and in case we run 
out of time or 
anything should 
come up, please 
reach out anytime.

Let us now respond to your questions…

mailto:PTRM@marketaxess.com
mailto:PTCS@marketaxess.com
https://www.marketaxess.com/post-trade/rrh-clients
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